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Cap.1. Riscul şi rentabilitatea unui plasament financiar (săptămâna 1, 2)

1.1. Măsurarea rentabilităţii unui plasament



1.1.1. Rentabilitatea unui activ financiar



1.1.2. Rentabilitatea unui portofoliu de active financiare


1.2. Rentabilitatea relativă



1.2.1. Benchmark-urile



1.2.2. Peer group-urile


1.3. Riscul unui plasament în active financiare

Cap.2 Teoria pieţelor eficiente şi impactul acesteia în gestiunea portofoliilor(săptămâna 3, 4)
2.1. Definirea conceptului de piaţă eficientă şi formele ei

2.2. Impactul teoriei pieţelor eficiente în gestiunea portofoliilor

2.3. Teste de eficienţă 

2.4. Anomalii bursiere şi stiluri de gestiune

Cap.3. Portofolii optime şi construirea frontierei eficiente (săptămâna 5,6,7)
3.1.  Rolul portofoliului în reducerea riscului, efectul de diversificare

3.2.  Gestiunea medie-varianţă: condiţii de validitate a criteriului, gestiunea portofoliului în cazul a două active

3.3.  Determinarea frontierei eficiente

3.3.1. Frontiera eficientă fără activ fără risc

3.3.2. Frontiera eficientă cu activ fără risc: teorema separaţiei fondurilor

3.4.  Dezvoltări şi simplificări ale gestiunii medie-varianţă

3.5.  Dificultăţi în constituirea de portofolii optime din punct de vedere al criteriului medie-varianţă

Cap.4. Modelul de piaţă şi descompunerea riscului (săptămâna 8)

4.1. Prezentarea modelului


4.2. Modelul de piaţă şi diversificarea riscului


4.3. Estimarea riscului de piaţă



4.3.1. Alegerea corectă a portofoliului de piaţă



4.3.2. Ipotezele econometrice ale modelului de piaţă



4.3.3. Beta şi alegerea indicelui



4.3.4. Alte critici adresate lui beta


4.4. Aplicaţiile practice ale modelului de piaţă

Cap.5. Modele de echilibru ale activelor financiare (săptămâna 9,10)
5.1. Modelul de Echilibru a Activelor Financiare (MEAF)


5.1.1. Prezentarea modelului


5.1.2. Utilizarea practică a modelului


5.1.3. Teste  şi critici adresate modelului


5.1.4. Versiuni modificate ale MEAF-lui

5.2. Modele multifactoriale şi utilizarea lor în selecţia titlurilor

Cap.6. Organizarea gestiunii portofoliului şi strategii de gestiune (săptămâna 11, 12)

6.1. Organizarea gestiunii portofoliului


6.2. Gestiunea pasivă



6.2.1. Gestiunea indicială clasică



6.2.2. Gestiunea indicială cu componentă activă



6.2.3. Asigurarea portofoliului


6.3. Gestiunea activă



6.3.1. „Market Timing”



6.3.2. „Dividend Discount Model”

Cap.7. Evaluarea performanţei gestiunii portofoliilor
(săptămâna 13, 14)
7.1. Măsuri tradiţionale ale performanţei portofoliilor

7.2. Descompunerea performanţei în cazul unei gestiuni active

7.3. Rata informaţiei a lui Sharpe

7.4. Modele multifactoriale în analiza performanţei
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PLAN CALENDARISIC DE PREDARE A DISCIPLINEI:

Saptamana 1:  Măsurarea rentabilităţii unui plasament; rentabilitatea relativa; noţiunea de benchmark;
Saptamana 2:  Riscul unui plasament în active financiare

Saptamana 3:  Teoria pieţelor eficiente şi impactul acesteia în gestiunea portofoliilor; teorii alternative;
Saptamana 4:  Rolul portofoliului în reducerea riscului, efectul de diversificare 

Saptamana 5:  Gestiunea medie-varianţă: condiţii de validitate a criteriului, gestiunea portofoliului în cazul a două active 

Saptamana 6:  Determinarea frontierei eficiente a portofoliilor fara activ fara risc;

Saptamana 7:  Determinarea frontierei eficiente a portofoliilor cu activ fara risc;

Saptamana 8:  Modelul de piaţă şi descompunerea riscului;

Saptamana 9:  Estimarea parametrilor modelului de piaţâ şi utilizarea lui în practica; 
Saptamana 10: Modelul de evaluarea a activelor financiare la echilibru (CAPM);

Saptamana 11: Modele derivate din teoria APT;

Saptamana 12: Organizarea gestiunii portofoliului şi strategii de gestiune

Saptamana 13: Strategii de gestiune active versus pasive;
Saptamana 14: Evaluarea performanţei gestiunii portofoliilor.
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